
Queremos seguir conectando contigo con claridad y transparencia para profundizar en lo ocurrido y qué estamos haciendo.

En nuestra comunicación anterior, te contamos que el alza de las tasas de interés durante 2026 afectó el valor de inversiones de renta fija, especialmente en los 
Fondos D y E. Esa explicación no ha cambiado. En este mensaje queremos complementar esa información y responder las principales preguntas que han 
surgido.

¿Qué pasó con los fondos?
Cuando suben las tasas de interés, normalmente baja el valor de mercado de los bonos y de otras inversiones que reaccionan de manera similar. Como los 
Fondos D y E tienen una mayor proporción de este tipo de inversiones, se vieron más afectados. Al 16 de octubre de 2026, los fondos recuperaron parte de la 
caída: 1,32% el Fondo D y 2,14% el Fondo E. Con ello acumulan en el año una rentabilidad real de −5,38% y −8,42%, respectivamente.

¿Qué son los derivados de tasas de interés y por qué los usamos?
Además de bonos, los fondos pueden invertir en contratos financieros llamados derivados de tasas de interés. Su valor cambia cuando se mueven las tasas. Se 
utilizan para ajustar las inversiones del fondo de forma más eficiente, sin tener que comprar o vender grandes cantidades de otros activos.

En este caso, se utilizaron derivados vinculados a tasas de interés en moneda extranjera. Estas operaciones buscaban apoyar la gestión de largo plazo de los 
fondos. Sin embargo, el fuerte aumento de las tasas produjo un efecto negativo en su rentabilidad durante 2026.

¿Cuánto influyeron estas operaciones?
En el Fondo E, los derivados vinculados a tasas en dólares aportaron 2,07% a la rentabilidad durante 2025. En 2026, su aporte acumulado fue de −7,68% al 30 de 
septiembre y de −7,25% al 16 de octubre. Esto muestra que su efecto puede ser positivo o negativo según cómo cambien las tasas.

Al 16 de octubre, la rentabilidad real de los fondos incorporando la negativa contribución de los derivados es +9,20% para el fondo A, +6,04% para el fondo B, 
-0,98% para el fondo C, -5,38% para el fondo D y –8,42% para el fondo E.

¿Qué significa esto para tu pensión?
Tus ahorros son la base de tu pensión, pero no son el único factor que influye en el monto que puedes recibir. También importan las tasas utilizadas para 
calcularla, el momento en que te pensionas y la modalidad que eliges.

Cuando las tasas suben, el saldo de un fondo con inversiones de mayor plazo puede bajar. Al mismo tiempo, las condiciones para calcular una pensión pueden 
mejorar. Estos efectos no se compensan de igual manera para todas las personas ni están garantizados.

Estamos para acompañarte
Nuestro compromiso es trabajar siempre para tu futura pensión. Por eso, nuestros equipos de Inversiones y Riesgos monitorean diariamente los mercados y la 
exposición de los fondos.

Si tienes dudas o necesitas más información, te invitamos a contactarnos al 6002010150, a través de nuestros canales digitales o nuestros ejecutivos en 
sucursales. Estamos aquí para escucharte, orientarte y resolver tus preguntas. Seguiremos informándote de manera clara y oportuna sobre la evolución de tus 
fondos.

Efecto de los derivados en el patrimonio
de los fondos en términos reales*

Periodo

al 30-09-2026

al 16-10-2026

A

-4,71%

-4,27%

B

-4,48%

-4,06%

C

-6,86%

-6,38%

D

-7,01%

-6,61%

E

-7,68%

-7,25%

*Fuente: Elaboración propia
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La Rentabilidad es variable, por lo que nada garantiza que las rentabilidades pasadas se repitan en el futuro. Infórmate sobre las comisiones y el resultado de la medición de la calidad de 
servicio de su AFP en Pensiones. www.spensiones.cl
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